
原创/处于增产周期的广西糖业面临严峻考验——2018 年国内糖市区域中期报

告披露 

 

不知不觉，时间进入 7月份，在多重因素的影响下，今年上半年的糖价走势十分

纠结。而下半年，糖市又将何去何从？今天笔者将带您一起对主产区广西上半年

的食糖产销情况来个总结，并对下半年的糖市发展进行展望。 

 

一、广西 2017/18 榨季食糖生产情况 

（一）累计入榨甘蔗同比上榨季增加 775 万吨 

据统计，广西 2017/18 榨季全区共入榨甘蔗 5083 万吨，同比增加 775 万吨，增

幅约 18%。 

主要原因：2017 年广西地区大多数时间风调雨顺，甘蔗长势良好，也没有发生

重大自然灾害，因此全区甘蔗产量同比出现增加。 

 

（二）混合糖产量同比增加 73 万吨 

广西 2017/18 榨季产混合糖 602.5 万吨，同比增加 73 万吨，增幅约 13.8%。 

主要原因：由于本榨季广西的甘蔗入榨量出现提升，进而使得食糖产量出现增加。 

 

（三）混合产糖率同比下降 0.44 个百分点 

广西 2017/18 榨季全区混合产糖率为 11.85%，同比下降 0.44 个百分点。 

主要原因：在榨季生产初期，广西出现了较长时间的阴雨寡照天气，对甘蔗糖分

的积累以及砍运榨带来了不利影响，进而影响到全区的产糖率。 

 

（四）榨季历时同比减少 4天 

据悉，广西 2017/18 榨季生产自 2017 年 11 月 15 日开始，至 2018 年 4 月 26 日

结束，共开榨糖厂 91 家，同比上榨季持平；共历时 163 天，同比上榨季减少 4

天。 

 

见下表: 

 
 

（五）糖料蔗种植面积同比小幅增加 19 万亩 

据相关统计数据显示，广西 2017/18 榨季甘蔗种植面积约为 1140 万亩，同比上

榨季增加 19 万亩。 

主要原因：近年来，由于生产资料价格居高不下，蔗农种植收益受到影响。再加

上农村青壮年劳动力缺乏，劳动力成本增加，导致农民对甘蔗扩种的积极性减少，

全区甘蔗种植面积仅出现小幅增加。 

 



二、广西 2017/18 榨季截至 6 月底食糖销售情况 

（一）截至 6月底累计销糖量同比增加 9万吨 

据相关部门统计数据，截止 6月 30 日，广西 2017/18 榨季累计销糖 354.7 万吨，

同比增加 9万吨，增幅约 2.6%。 

 

（二）广西现货糖价及销量情况 

 

图 1：2017 年与 2018 年上半年广西白砂糖平均售价对比情况图：（单位：元/吨） 

 

 

图 2：2017 年与 2018 年上半年广西食糖单月销量对比情况图：（单位：万吨） 

 

 

（三）食糖产销率同比降低 6.42% 

广西 2017/18 榨季截至 6月 30 日，食糖产销率为 58.87%，同比降低 6.42 个百

分点。 

相关分析：结合广西上半年的销售数据来看，由于白砂糖售价出现下跌，加上销

区采购商及下游生产企业采购谨慎，从而使得广西的食糖产销率受到影响出现下



降。 

 

（四）工业库存同比增加 64 万吨 

广西 2017/18 榨季截至 6月 30 日，工业库存为 247.8 万吨，同比增加 64 万吨。 

相关分析：由于本榨季广西食糖产量出现增加，现货糖价出现下跌，因此在产销

率同比下降的情况下，今年的库存压力要大于上年同期。 

 

图 3：广西近十个榨季截至 6月底库存情况（单位：万吨） 

 
 

三、2018 年上半年广西食糖市场情况综述 

（一）市场观望氛围浓厚，糖价跌破成本线 

结合产销数据来看，虽然广西上半年无论是累计产量还是销量都实现了增长，但

现货平均售价以及食糖产销率同比是下跌的，侧面反映出现货市场观望氛围的浓

厚，消费情况仍不太乐观。值得注意的是，广西白砂糖平均售价从 1 月份的 6184

元/吨下跌至6月份的5905元/吨，已经跌破制糖企业6200-6300元/吨的成本线，

本榨季广西糖业或将再次进入亏损局面。 

 

（二）消费旺季迟迟未到，制约采购意愿 

一方面，由于今年上半年食糖消费旺季迟迟未到，采购商依旧采取“现买现用”

策略，使得市场消费需求难以大幅提升。另一方面，今年产区现货价格易跌难涨，

加重了购货商的观望心理，并制约了采购意愿。 

 

（三）工业库存大幅增加，后期销售面临考验 

截止 6月末广西工业库存为 247.8 万吨，与去年同期的 183.8 万吨相比，增加了

64 万吨。当前广西工业库存高于近十年平均水平，仅次于 2013/14 榨季 6月份，

如果接下来三季度食糖销售仍没有起色，那么大量库存糖将进入新榨季。对市场

来说，这将是一个严峻的考验。 

 

四、对后期糖市的展望 

综合来看，食糖作为周期性产品，而国内 2017/18 榨季仍处于增产周期当中。笔



者认为，由于今年食糖供需情况基本平衡，预计厄尔尼诺天气因素最多是对糖价

起到温和刺激作用，下半年的现货价格将难以出现往年那样的大幅上涨行情。另

外，从季节性需求和产销数据中可以看出，糖价在经历了上半年的连续下挫之后，

阶段性调整行情或已告一段落。目前主产区广西的现货价格已经跌破制糖企业的

成本线，预计下半年糖价的下跌空间或将有限。同时，下半年现货市场因“中秋

-国庆”双节需求的预期，将进入补库期，若后期销量能出现提升，则不排除会

出现季节性反弹的行情。 

 

后期需关注的影响因素： 

1、关注需求能否好转，后期市场的消费需求能否出现起色将会成为行情方向抉

择的重要指标。 

 

2、关注下榨季甘蔗收购价格如何制定，尤其是关注主产区广西甘蔗价格的变化

情况，这有可能会对后期行情的走势带来较大影响。 
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