
 

 

                       

 

 

 

 

 

 

                        

 

 

短期止跌，逢高沽空 

 

 

 

 

 

 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

主要内容： 

 国内方面:郑糖本周大幅下跌，主要因郑商所套保额度发放低于预期与进

口配额外许可增量接连打压而大幅下挫。本周现货报价大幅下调，目前

新糖大量上市，供应压力开始逐渐增加，也一定程度上对糖价起到打压，

而消费旺季仍未开始，市场交投仍然清淡，后续可能会带动价格，但多

层压力叠加下，较难出现大幅提振，临近周末跌势渐缓，有部分担心受

到霜冻天气来袭的心理影响，本周 1801 多头资金大幅撤出，1-5 本周完

成主力更替，后续以震荡为主，若反弹则逢高沽空 。 

 国际方面：本周原糖下挫，一方面因供应逐渐增加，另一方面因巴西货

币雷亚尔对美元贬值等因素打压。目前从双周压榨数据来看，巴西压榨

已逐渐趋弱，后续市场的供应影响主要在北半球，而糖价已突破前低

13.72 美分，后续考验 13.5 美分。 
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一、 趋势建议 

 

 

注：趋势是指未来一周以上的价格判断， 

其中，震荡：预计未来一周价格高点/低点相对于上周五的收盘价波动不超过 3%； 

上涨/下跌：预计一周价格高点/低点相对于上周五的收盘价上涨/下跌超过 3%； 

 

 

 

二、 行情与数据 

 

1、行情回顾与展望 

 

国内方面： 

郑糖本周大幅下跌，1801合约一周跌幅 4%，1805合约跌幅 2.26%。 

现货价格维持震荡。南宁新糖现货价格较上周下调 120元/吨，柳州新糖价格较

上周下调 70元/吨。云南市场价格较上周下调 10元/吨。现货报价普遍下调，消

费维持清淡，后期春节将至，节前备货也将逐步展开，消费将逐渐转好。 

合约 方向 收盘价格 当前技术价位 

   支撑 阻力 

Sr1801 震荡 6269 6200 6300 

Sr1805 震荡 5961 5900 6000 
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截止周五，广西省开榨糖厂上升至 51家，云南省开榨糖厂上升至 7家，广东省

开榨糖厂上升至 5家，海南省暂未开榨。 

受北方一股强冷空气南下影响，16日起，广西各地逐步由阴冷转为晴冷天气，

昼夜温差大，过程日平均气温下降 4～6℃， 17日至 21日将有一次较明显的低

温霜冻天气过程，最低气温出现在 18日早晨。 

整体来看，郑糖本周大幅下跌，主要因郑商所套保额度发放低于预期与进口配额

外许可增量接连打压而大幅下挫。本周现货报价大幅下调，目前新糖大量上市，

供应压力开始逐渐增加，也一定程度上对糖价起到打压，而消费旺季仍未开始，

市场交投仍然清淡，后续可能会带动价格，但多层压力叠加下，较难出现大幅提

振，临近周末跌势渐缓，有部分担心受到霜冻天气来袭的心理影响，本周 1801

多头资金大幅撤出，1-5本周完成主力更替，后续以震荡为主，若反弹则逢高沽

空。 

 

国际方面： 

原糖大幅下跌，下破 14美分，一周跌幅 1.09%。 

巴西方面，甘蔗行业组织 Unica周一报告称，11月末巴西中南部糖厂的糖产量

较去年同期大幅削减，因降雨减少甘蔗压榨量，且企业仍优先生产乙醇。Unica

报告显示，11月后半月，巴西中南部地区的糖产量为 73. 40万吨，低于两周前

的 125. 6万吨，且较去年同期减少 35%。11月后半月，巴西中南部地区共压榨
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甘蔗 1, 522万吨，上半月压榨量为 2, 334万吨，去年 11月后半月为 1,968万

吨。 

泰国方面，截至 12月 8日共计约 30家糖厂开榨，产糖 96376吨 ，同比增加 7.

7%。 

CFTC持仓来看，白糖资产管理机构本周净持仓由多转空，净空持仓增加 82966

手，基金指数 14.83%较上周大幅下降。综合来看，糖价短期弱势运行。 

整体来看，本周原糖下挫，一方面因供应逐渐增加，另一方面因巴西货币雷亚尔

对美元贬值等因素打压。目前从双周压榨数据来看，巴西压榨已逐渐趋弱，后续

市场的供应影响主要在北半球，而糖价已突破前低 13.72美分，后续考验 13.5

美分。 

 

风险点: 

国内方面关注天气对开榨进度的影响，新糖上市节奏，国储糖是否抛储影响；国

际方面关注天气对北半球开榨影响、油价变动、货币方面资金方面和政策方面的

影响。 

 

 

2、数据与图表
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图表 1  国内白糖现货价格 

 

数据来源：  WIND 

图表 2  全国产销率（%） 

 

数据来源：  WIND 

图表 3   国内白糖库存（万吨） 

 

数据来源：  WIND 
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图表 4  国内分月进口量（万吨） 

 

数据来源： WIND 

图表 5  进口糖利润空间 

 
数据来源： WIND 

图表 6   仓单数量 

 

数据来源： WIND 
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图表 7  1-5 价差 

 

数据来源： wind   

图表 8  01 合约基差季节性分析 

 

数据来源： WIND 

图表 9   巴西糖月度出口量 

 

数据来源： WIND 
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图表 10 巴西中南部累计甘蔗入榨量（单位：吨） 

 

数据来源： WIND 

图表 11 巴西未来一周降水预测 

 

数据来源： WIND 

图表 12  印度未来一周降水预测 

 

数据来源： WIND 
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◈  联系我们 ◈  

大陆期货研究所 

地址：上海市徐汇区凯旋路 3131号明申中心大厦 26楼 

电话：021-54071958    

微信：DLQH-YJS                微博：大陆期货研究所 
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